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CONTROL DE LA .BASURA 
(costo en millones de dólares, E.U.) 

la gráfica que presentamos hoy da una idea del problema planteador 
por los desechos urbanos . Si le agregamos los industriales y rurales, 
las dificultades se amplifican y exigen una política nacional para 
controlr y administrar la basura. su recuperación y tratamiento, y 
sobre todo como evitarla. (Fuente : Departamento de Salud estaduni
dense) ADIP SABAG. 

Creció 38 
. de la 

Sumó 90 mil millones 
la pérdida en la Bolsa 

El mercado bursátil no pudo competir con el interés bancario 

Las pérdidas de los inver
sionistas bursátiles durante 
1 981 ascendieron a 90 mil 
millones de pesos . Sin 

·embargo , la Bolsa Mexicana 
de Valores promete para es
te año una recuperación sig 
nificativa , porque en prome
dio las acciones ofrecen utili 
dades en razón de 42 por 
ciento , nivel que compite ya 
con las tasas de interés ban 
cario , aseguró ayer el subdi 
rector general de la casa de 
bolsa Estrat egia Bursátil , 
Sergio Gutiérrez Salmas. 

GLORIA ANALCO 

mercado accionario no pudo dad) estaban en porcent ajes 
competir con los tipos de in- por debajo de los rendimien
terés bancario, porque los tos que ofrecían las tasas de 
múltiplos (número de veces interés . 
en que se ampara una utili - 2 

Ninguna restricción al 
movimiento de din~ro 

LEONARDO V..AJ ADCC'" 

"-'=ó:> ::>1lva Herzog, subsecretario de Hacienda, re iteró 
ayer ante hombres de negocios de México y Suecia que la 
'' característica fundamental 
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n 
Las 

re_gwas 
áél jue~~ 

GREGORIO ROSAS 

HERRERA 

Primero es comer 
Tom Clause, ex presidente del Bank Of 

America, decía recientemente que el enfoque 
económico Norte-Sur "ya no es ·muy útil", 
porque "se ha vuelto tan estático y tan enor
memente simplificado, y a menudo tan 
proclive al enfrentamiento y a la beligerancia 
en su retórica , que tiende a oscurecer la reali 
dad antes que aclararla" . 

También han saltado por ahí otras voces 
que pregonan que el Nuevo Orden Económi· 
co Internacional (NOEI) ha pasado a ser una 
entelequia y que la probabilidad de que 
vuelva realidad es cada día menor. 

El ex presidente del Bank of America habló 
en la capital japonesa, desde ese gran poder 
que le confiere no solamente ser un viejo y 
querido amigo del presidente Ronald Reagan , 
sino el ser presidente del Banco Mundial . 
(Tom Clausen dijo otra cosa muy importante : 
el papel del Banco Mundial "no es simple
mente el distribuir riquezas de los países ri 
cos a los pobres. sino continuar el crecimien
to económico"). 

Pero sea por -una_o____Qor otra razón 
- inclusive quienes no sol 
término , sino quienes encuentran en las na
ciones en desarrollo un estado de serví -
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El mercado internacional del dinero será 
el que determine la política de flotación 

JOSE SALUM 

Es claro que el monetarismo domina donde im
pera el capital . comentó y agregó que los proble
mas estructurales de nuestra economía sólo 
podrán resolverse "con cambios profundos en los 
patrones de acumulación de capital, en la tenencia 
de los medios de producción, en las .prioridades de 
inversión, en las formas mismas de producción 
distribución y consumo". 

Concluyó que "cuando las medidas monetarias 
,rebasen su papel de instrumentos y suplantan a la 
política económica los problemas, lejos de solu
cionarse, se agravan". 

Gerardo J. Gómez indicó que la flotación ha pro
vocado un debate entre las partes interesadas 
" que no ha dejado de despertar cierta inq'uietud 
entre muchos directores de finanzas". 

Sin embargo, prcisó, "al margen de este deba
te, es evidente que el gobierno tiene la intención 
de mantener esta política mientras lo permita el 
mercado" . 

"El simple hecho de que la política del Banco de 
México está basada en minidevaluaciones paulati 
nas , corrobora que no existe intención de luchar 
contra el mercado a cualquier costa", argumentó . 

El gerente de estudios económicos en la ciudad 
de México del Banco Regional del Norte, apunto 
que desde principios del año pasado "el peso 
entró en una nueva etapa en que se ha acelerado 
la velocidad y las frecuencias de las minideva-

. -Pero esto ha sido así debido a las pro
pias presiones del mercado para ajustar el peso a 

relación con el dólar más apegada a la reali -

se re-

en la inflación entre México y Estados Unidos , 
pues inhibe a los exportadores reales o poten
ciales . Es decir , contrarresta los efectos positivos 

. de las minidevaluaciones. Los otros factores inci 
den fuertemente en la demanda de nuestra mone
da en el mercado. 

- En términos más concretos, ¿qué significa el 
que la cotización del peso dependa de la demanda 
y la oferta en el mercado? 
- Precisamente lo que he dicho . Es decir, se per
mite que sean las fuerzas del mercado las que 
libremente determinen la paridad . 

- Sin embargo se dice que la flotación del peso es 
controlada por el Banco de México (8. de M .}. 

- El peso está bajo el control del B. de M. pero 
sólo en la ciudad de México . Teóricamente la flo
tación controlada supone que el peso está flotan 
do dentro de rangos prestablecidos por el Banco 
Central y, en caso de demandas excesivas de dó
lares, el banco puede intervenir modificando lata
sa de cambio a conveniencia . 

"Pero , este control no abarca las cotizaciones 
spot del mercado internacional y así encontramos 
que en mercados como el de Nueva York es donde 
se registran movimientos de precio mucho mayo
res. Y es precisamente en esta clase de mercados 
donde impera la demanda y oferta. En base a los 
factores citados, para determinar la cotización". 

- En base a lo dicho sobre cómo afecta la infla
ción al peso, ¿la paridad de este último debe de ir 
acorde a la diferencia de tasas de inflación entre 
México y sta ·as :>. 

- N?: porque el efecto no es automático y por-



ble a 
el año pasa

tcit aumentó 38.5 
ciento ya que al ascen

der de 2 mil 4 72 millones 
de dólares , en 1980 a 3 
mil 42 5 millones de dólares 
en 1 981 , afirmó ayer Juan 
José Flores , presidente .elec
to de la Asociación de Impor
tadores y Exportadores de la 
Repúbl ica Mexicana . 

Sin embargo, señaló que la 
creación actual de infra
estructura permitirá que Mé
xico recupere ese importante 
porcentaje que ha perdido en 
el comercio internacional . 

Por otra parte , denunció 
que en Estados Unidos se es
tá obstaculizando la entrada 
de productos mexicanos que 
tienen un estímulo fiscal. 

Precisó que cualquier apoyo 
fiscal que se concede a la 
producción mexicana los es
tadunidenses la consideran 
como introducción de pro
ductos a precios dumping . 

Sobre las perspectivas del 
comercio exterior en este 
año, Juan José Flores reco
mendó que para que exista 
una política sana en este 
sentido , es necesario que se 
abatan los costos de los pro
ductos de mayor demanda 
interna a través de una más 
elevada producción . 

Consideró que de obtener 
las industrias un mercado sa 
turado necesariamante ten
drán que distribuir los ar
tículos a mejores precios. 

Entre los factores más im
portantes de la caída del co
merc io exterior mexicano se
ña ló que los productos na
cionales llegan cada vez más 
caros a los mercados exte
ri ores, pero esto , justificó , es 
el precio que se debe pagar 
por el desarrollo acelerado 
que ha registrado la econo
nomía del país . 

En este orden , afirmó que 
de lo que México carece fun
damentalmente es de conti - · 
nuidad y pugnó que no se fre
ne la producción ·en aras de 
frenar la inflación . 

Es imperante abatir los 
costos de producción y man
tener un control del índice 
inflacionario como el actual 
de 30 por ciento , pero esto 
no debe signif icar un sacrifi 
cio a la producción. 

Amenazó Reagan a 
Moscú y Varsovia 

, . 
con mas .sanciones.,~ ____ ,, 

erto bursáti l most ró poco 
mismo de que los inver

sionistas aprovechen esta si 
tuación favo rable de la Bol 
sa, "porque quizá se están 
guiando en su mayoría por 
los rendimi.entos de renta fi 
ja" , aunque el mercado ac
cionaría esté en niveles ópti 
mos de utilidades. 

Aclaró rpJe las pérdidas 
que tuvieron los inversores 
fueron en razón de los por
centajes en los precios de las 
acciones que se negociaron 
en la Bolsa, y no en relación 
con las util idades que ofre
cen las empresas. 

Dijo que durante 1 98 1 el 

ento un tma de total libertad e 
ausencia de cualquier restri cción al movimiento de capita
les" . 

Las palabras del funcionario hacendaría de nuestro país 
fueron complementadas con una vi sión futura de México en 
el marco de las finanzas . Según Silva Herzog "las perspecti 
vas de la economía son prometedoras. Tal vez , una de las 
más prometedoras y que ofrecen mayores oportunidades en 
el mundo''. 

Previamente, el funcionario había manifestado que el sis
tema bancario mexicano responde a las necesidades ac 
tuales del país; ello porque en los últimos años ha tenido lu
gar una auténtica reforma bancaria. 

Esta reforma logró cambios en la concepción misma de la 
función bancaria tendiente al abandono del concepto de es
pecialización, nuevos regímenes de capital para los bancos , 
reglas para evitar concentración excesiva de pasivos y act i
vos , medidas para avanzar en la democratización de la pro
piedad de los bancos y para la expansión de sus actividades 
en el campo interncional. 

_____ 3 

Para proteger sus intereses, los 
sindicatos denuncian a evasores 

Los·sindicatos representan un importan
te apoyo a la Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público, para frenar la evasión fis
cal en que incurren las empresas, dijo ayer 
a los reporteros de asuntos financieros. el 
presidente del Tribunal Fiscal de la Federa
ción, Alfonso Cortina Gutiérrez. · 

Subrayó que cuando un sindicato detec
ta evasión fisca l en la empresa con la que 
tiene firmado contrato colectivo de traba
jo, inmediatamente lo pone en conoci 
miento de las autoridades correspondien
tes, pues al mismo tiempo que la evasión 
fiscal afecta a las arcas del Estado, perju
dica a los trabajadores al reducirse el re 
parto de utilidades . 

Tan sólo en 1981 , el Tribunal Fiscal de 

la Federación conoció de 13 mil 63 7 
asuntos que tienen que ver con los im
puestos , dijo Alfonso Cortina Gutiérrez, al 
tiempo que explicó que en ocasiones son 
las empresas l.as que demandan a la 
Secretaría de Hacienda por el cobro exce
sivo de impuestos; otras más son las mis
mas autoridades hacendarías las que en
cuentran errores en la declaración fiscal . 
de las empresas . 

En esas situaciones es el Tribunal Fiscal 
de la Federación el organismo encargado 
de hacer justicia y en 1 981 fueron resuel
tos cerca de 1 2 mil asuntos de los 1 3 mil 
637 que fueron sometidos a su jurisdic
ción, apuntó el funcionario _____ 3 

d1ez pesos 



lo relacionado con el Tecer Mundo como 
que empieza a devaluarse, a perder peso 
específico, a dejar de ser una necesidad para 
convertirse en un pasatiempo . 

Desde luego, esos puntos de vista, apoya
dos por la gran maquinaria de propaganda de 
que dispone :1 Estados Unidos, ciertamen 
te llevan a la confusión y reducen el apoyo 
internacional y aun las expectativas dentro 
de cada nación en desarrollo; pero el Tercer 
Mundo existe, como quiera vérsele , y para 
fin de siglo su presencia habrá crecido tanto 
que nadie podrá ignorarlo, si antes no ha 
explotado una gran revolución en los cinco 
continentes. 

En un ensayo, Regís Debray, compañero 
del Che Guevara en la guerrilla de Bolivia y 
actualmente consejero de Mitterrand, sos 
tiene que las tres cuartas partes de la pobla
ción mundial son tan pobres que no pueden , 
darse el lujo de las libertades políticas. Esta 
observación, que nada tiene de novedosa, es 
correcta ; pues el hambriento piensa antes en 
comer que en alcanzar - y aun conservar - y 
ejercer derechos y libertades políticos, aun
que luchar para saciar el hambre los obligue a 
arrebatar el pan al que lo tiene y ello constitu
ya una actividad política y una postura so
cial . 

En Francia, donde existe ahora un régimen 
que aspira a un tipo de socialismo entre el 
marxista y el de la socialdemocracia, los ata
ques al Tercer Mundo y a lo que el progreso 
de éste significa como amenaza a sus privile
gios actuales se han multiplicado l~bros, en
sayos y artículos propiciados por un socialis
mo chovin ista . 

Al libro de Christian SoWies, entre otros 
varios sobre el tema (el autor estima que de
be suprimirse la ayuda al Tercer Mundo por 
que la transferencia de recursos y tecnología · 
deriva en competencia directa contra el Pri 
mer Mundo). podría añadirse un artículo que 
el año pasado escribía Jean-Marie Dome
nach, en cuya opinión el tercermundismo 
sobrevive cuando el Tercer Mundo ha dejado 
de existir . 

- ¿A qué tipo de presiones del 
fiere? 

--' Por citar algunas, a la creciente difere 
entre la inflación de México y la de Estados Uni
dos , al número cada vez mayor de empresas mexi ~ 
canas con fuertes deudas en dólares, al aumento 
constante en el déficit comerciar y a la inquietud 
provocada por el próximo cambio de gobierno. 

- De qué manera afectan al peso esos factores? 
- La que ejerce mayor presión es la diferencia 

Sumó 90 mil millones 
la pérdida en la Bolsa · 

1....._ __ _ 

Sin embargo , dijo 
que las empresas ins
critas en bolsa han teni 
do un crecimiento en 
ventas y utilidades su
perior a la inflación por 
lo que los múltiplos co
nocidos reflejan en este 
año una utilidad en pro
medio de las acciones 
de 42 por ciento . 

Explicó que los múl
tiplos han tenido que ir
se adecuando al proce
so de tasas de interés , 
lo que propiciará que a 
pesar de que el merca
do esté en sus niveles 
mínimos de precios, 

· "en los próximos me
ses tendrán que ser me
jores" recalcó. 

El ajuste en los múl 
tiplos, agregó, ha per
mitido que en promedio 
el mercado accionaría 
pueda competir, por 
primera _vez después de 
varios meses, con las· 
instituciones bancarias 

para efectos de inver
sión . 

Gutiérrez Salinas 
explicó que desde ma
yo de 1979 se inició el 
proceso de ajuste de 
los múltiplos con rela
ción a las tasas de inte
rés, que en los últimos 
tres años subieron de 
16 a 35 .80 por ciento 
de rendimiento; en ese 
mismo lapso, los múl
tiplos de las acciones 
iniciaron su ajuste de 
16 veces a 2 .4, nivel 
que alcanzó en los pri
meros días del presente 
año. 

Durante 1981, dijo, 
el m·ercado accionario 
permaneció deprimido 
porque los múltiplos os
cilaron entre 3.9 y 3.4 
veces, cuyo recíproco 
(porcentaje de utilidad) 
representó 2 9 por 
ciento , abajo del rendi 
miento que ofrecieron 
en ese año los depósi
tos en las instituciones 
de crédito . 

la inflación 
pacto en el tipo 

- -¿podría explicar qué 
inflación? 

- La inflación es un problema 
diferencia entre la demanda y la oferta agregadas. 
Es decir, hay inflación cuando la demanda agrega
da nominal (los gastos de consumo e inversión pri
vados, los gastos del sector público y los gastos 
netos del sector externo). crece más rápido que la 
oferta agregada real (la cantidad y calidad de los 
factores productivos). Esta discrepancia en tasas 
de crecimiento dará lugar y estará soportada por 
una expansión del circulante .. 

- ¿Entonces, el exceso de circulante, es en re
alidad, una manifestación visible de la inflación? 

- No exactamente. La expansión del circulante 
es el vehículo utilizado . 

- ¿A qué se debió que el año pasado aumentara 
el circulante mientras en 1980 disminuyó? 

- El exceso de circulante se debe, principalmen-
te a la baja de ingresos percibidos por el gobierno 
por la reducción en los precios del petróleo y de 
otros productos, que no se compensó con una re
ducción del gasto público debido a que no se 
podían interrumpir los proyectos ya programados, ,.., 
entre otras cosas . Esto, por un lado , y por otro, el 
aumento de las importaciones, la baja en los pre
cios de algunos productos de exportación, las ne
cesidades de acudir más al crédito externo, etcé
tera . 

" Para contrarrestar el exceso de circulante, el 
gobierno ha venido adoptando una serie de medi
das de tipo fiscal, de elevación de precios , como 
en el caso de la gasolina, de control presupuesta! 
y de fomento al ahorro". 

' 'Será en el grado en que estas medidas, auna
das a otras (mayor reducción del gasto público, 
aliviar las presiones sobre la balanza de pagos, 
declinación del ritmo de endeudamiento, mayor 
control monetario). io que permitirá un clima más 
.favorable para reducir la inflación". 
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Vejaciones en el Metro 

Sr. Director: Antes que nada permítame felicitarlo por la 
superación de su periódico Centenario porque es un ex 
celente informador sobre cuestiones financieras y eco
nómicas . como ya se necesitaba en nuestro país, pero 
que también da cabida en sus planes sobre las quejas y 
sugerencias que se le envían. Es indiscutible para 
entrar en materia -- que el Metro del Distrito Federal es el 
servicio más barato de esa índole en el mundo . Pero 
permítame decirle que los encargados de la vigilancia o 
seguridad , guaruras o policías bancarios . que de ordina 
rio tal vez los recluten entre los más brutales prospectos. 
tratan al público de la manera más soez que he visto . A 
ello hay que agregar el hecho de que quienes dirigen las 
maniobras en ese importante servicio t ambién deben 
sentir un profundo desprecio por la dignidad humana. 

Es cotidiano que en las llan,adas horas pico de cad a 
día , los policías pongan barrer ils de madera o mecates 
para. a . manera de trancas , tmpedir el paso de los 
usuarios o dirigir el tránsito, como si se tratara de reses a 
las que hay que conducir haci a las salidas o las cone 
xiones con los trenes que cruzan. Igualmente. es repro 
bable que un régimen que se dice de derecho mantenga a 
los palurdos de azul como capataces de los usuarios. a 
quienes se obliga , a golpes inclusive . a subir a determina
do número de vagones y dejar otros vacíos . O bien me
ten a los hombres en unos y a las mujeres en otros, como 
se ve en las películas de las atrocidades nazis . Inclusive 
es común observar cómo , para hacer que las puertas 
automáticas de los trenes cierren . " retaquen" material 
mente al público en el interior , a empujones crueles y con 
la impunidad que da el uniforme. Esta conducta es ver 
gonzosa. inhumana y propia de salvajes . Muchas gra
cias. 

Guillermo N. Sánchez Ruiz . 
Unidad John F. Kennedy . 

Orograma 

MARCIAL 

"Financiará Banrural la im
portación de 2 1 6 toneladas de 
carne de Estados Unidos y 
Guatemala ''. 

COLMO 

Entre ruido de matracas, 
se grita desde las gradas: 
¡Ya no sólo hay vacas flacas, 
sino, ele remate, fiadas! 

~enrenar1o 20 de Enero de 1982 

.------ceSPOCIO OBierTO-------,l 

Posibilidades dadas de la 
. . , 
1nvers1on 

Capítulo 11 

1 . Li t inversión públicfl ha crecido más rápi 
da que la inversión privada. Dentro del 
sector público ha sido esp~cialmente no
table el crecimiento de la inversión de los 
organismos y empresas estatales. Si . 
además. se consideran solamente las in 
versiones estrictamente productivas 

derluciendo las inversiones 
residenctales el sector público ya parti 
cipa con más de 50 por ciento de la for
mación total del capital rlel país . 

2 . !o in•1orc:ión pública ha sufrido modifica
ciones en lo que respecta a su astgnactóll 
sectorial; en la actualidad los sectores 
que mayor atención reciben son , en or
den de importancia cuantitativa: la in 
dus tnn, el fomento agropecuHrio, el sec 
tor social y el de comunicaciones y trans 
portes . 

3 . También han ocurrido modificaciones 
sustanciales en cuanto al financiamiento 
de la inversión pública. perdiendo impor
tancia relativa al ahorro del propio sector 
y ganándola . en cambio , el ahorro exter
no y el ahorro privado nacional. 

4 . Conviene que . atendiendo a sus efectos 
internos y sociales. la inversión pública 
en general y cada proyecto en pél rticul ar 
sean ob¡eto de seri as. riguro sél s y con 
fiélbles evaluaciones de rentnbili d;td . 

Capítulo 111 

1 . Los r•,.incipal es determinantes del com 
portamiento de la inversión pri~ él d a son : 
su rentabilidad esperada. su costo y el 
régimen fiscal . 

2. La evaluación de la rentabilidad se difi
culta en condiciones de inestabilidad 
macroecónomica y específicamente en 
condiciones de inflación. En cuanto a 
técnicas de evaluación en condiciones 
inflacionarias, es preferible usar precios 
constantes, haciendo análisis indepen
dientes de las decisiones de inversión y 
de las decisiones de tesorería que por su 
temporalidad sí requieren pronósticos de 
precios . 

3 . Cuando la inflación es alta . errática e im
pura. se afectan seriamente las deci
siones de inversión , su monto y su asig 
nación sectorial . En primer lugar, el in
versionista esperará una mayor rentabili 
dad, tanto por factores de riesgo como 
por factores impositivos; en segundo lu -· 
gar, la inversión abandonará sectores cu
yos precios se rezaguen por factores ins
titucionales. 

4 . Las fuentes de financiamiento están co
nectadas con el tamaño de las empresas_. 
A mayor tamaño , mayor es el uso del 
crédito en comparación con recursos 
propios del inversionista . El pequeño y 
mediano inversio'nista acude con dificul 
tad a la banca. siendo aún insuficientes y 
lentos financiamientos vía fondos de fo 
mento . 

5 . El costo del financi amiento debe consi 
derar todos los costos erogados reales 
y virtuales , el efecto de los impuestos 

y la inflación . Adem é'J s. en el cAso de ft 
nanciamientos en moneda extrfl n¡ern d e .,~ 
be considerarse el riesgo devalu él torio . 
Un cálculo completo del costo p<l rece in 
dicar que éste no debiera ser una limttan
te para desarrollar proyectos de inver-, 
sión a largo plazo; sin embargo . la ausen 
ci a de financiamientos suficientes en 
monto y adecuados en plazos pueden di 
ficultar la creación, el reemplazo . l;t mo 
dernización y la expansión de las inver
siones n·ecesarias . 

6 . Un efecto adicional de la inflación es l;t 
distorsión que produce en la relación 
deuda -cdpi~ al, p;c¡:;iciando el crPcimien 
to de dicho coeficiente, por el beneficio 
fiscal que acarrea . Esto puede coadyuvAr 
a la concentración industrial , por la facili 
dad relativa que tienen las grandes 
empresas para hacerse de financiamien
to vía deuda. 

7 . El régimen fiscal ha evolucionado con 
consecuencias benéficas para los proce 
sos de ahorro e inversión; sin embArgo 
queda por hacer en, por e¡emplo. difu 
sión de información, fomento ¡Jreferen 
cial a la inversión en empresas median;ts 
y pequeñas . mayor flexibilidad en el trA 
tamiento de intereses pagados al extran
¡ero. no encarecen relativamente el costo 
de uso de la mano de obra , y otr;ts medt 
das. 

Capítulo IV 

1 . El Pl an Global de Desarrollo no es el prt 
mer esfuerzo nacional de planif icación ; 
es . sin embargo , el más comprensivo . 
ob¡etivo y sistemático . Por la complep 
dad creciente del país y por la inestAbili 
da internacional, el Plan Global es un ins
trumento no sólo útil, sino necesArio . 

2 . El Pl an destaca la necesidad de invertir 
para crear empleos y crecer con ¡ustic1a 
social. Los resultados de su primer año 
son positivos en cuanto a esos propóst 
tos; en cambio. la realidad quedó le¡os de 
lo propuesto en materia de inflación . 

3 . El Plan no es suficientemente explícito 
en el análisis de la inversión; no ofrece 
información suficiente sobre la composi 
ción sectorial deseada, ni sobre las con 
diciones que afectan al comportamiento 
de los ahorradores e inversionistas . Sería 
deseable por lo tanto, un esfuerzo adi 
cional en estos sentidos, con la partict 
pación en la planificación de dichos 
agentes económ)cos y específicamente 
de los inversionistas privados . a 

4 . El Plan Global de Desarrollo debe tener . 
como elementos deseables en lo gener;tl 
los siguientes : que sea global. de largo 
plazo, continuo y permanente, indicati
vo, sistemático y técnico, eficiente y efi
caz. 

5. Es menester r ecalcar la importancia que 
para el desarrollo nacional tieA la inver 
sión en formación de capital humél no . 
Entre tanto . como la invefsión en planta 
física . maquinaria y equipo , es detern11 
nante de las condiciones en que se de 
senvuelél nuestra economíél. 
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UN HOMBRE 

EN CAMPAÑA 

Ideario 
Econ6nlico 

"Nuestro crecimiento demográf ico- nos 
plantea el problema de l empleo como el t em a 
que resume e implica todo lo demás. Para el 
próximo sexen io . los mexicanos debemos or 
ganizarnos en ta l fo rma que aumentemos ei 
aparato económico y la producción total de 
bienes y servici os en m ás de 50 por ciento 
en t érmi nos rea les . y ellos sob re una p lat a
fo rm a ac t ua l que ref leja una dinámica extra 
ordinaria . a veces vertiginosa. de l crecimi en
t o del país . 

" Este aumen to de 50 por c iento en térm i
nos rea les de la economía nacional debe ubi 
ca rse en la ·necesidad de quintuplicar la 
econom ía mexicana pa ra el año 2 000. 

' 'Por lo menos tendrem os q.ue crear a n el 
lapso 198 2 - 1 988 un mi llón de empleos al 
año . Ello implica, dada la relaci ón capital 
empleo , que la inversión total aum ente en 75 
por ciento en t érminos rea les, sum ando la in 
versión púb lica y priv ada. 

" Este es el re to que t enemos los mexica
nos por abordar en el próx imo sexenio ; pero 
ello sólo lo podremos lograr si hacemos un 
g ran es fuerzo de financiamiento rea l del de
sa rrollo , con base en ahorro interno , y si ade
m ás somos ca paces de rea li za r est e esfuerzo 
con n iveles aum entat ivos de ef ic iencia y de 
product iv idad . 

" Qu iero destacar la relación entre empleo , 
capaci t ación y productividad : la capacita
ción aum enta la productividad y la producti
v idad est imula el empleo en forma directa e 
ind irect a al reducir ineficiencia y ociosidad 
de rec ursos; el empleo es el medio idóneo 
para acceder a los nivek s mínimos de 
bienest ar " (M iguel de la M adrid , 18 de enero 
de- 1982.). -

Espera el B de M que.la. inflación 
permanezca al mismo nivel 

De cada peso que ingresa a la 
banca est at al, 2 5 por cient o 
se destina a operaciones de 
crédito , señaló ayer el subdirec
tor genera l del Banco de M éxi 
co , Francisco Borja M art ínez, 
qu ien indicó que se trabaja para 
que est a baja proporción se 
increm ente en el futuro . 

r>or otra pa rte, af irm ó que el 
índ ice in f lac ionario nacion al se 
espera que al menos m antenga 
el mismo nivel del año anterior , 
por lo que no se presume una 
red ucc ión sustancial del fenó-

TERESA IZQUIERDO 

meno económico . 
Al asist ir como orador hués

ped a la reunión sem anal del 
Club Rotaría de la ci udad de 
M éxico , el f uncionario seña ló 
que es muy di f íc il predecir el 
monto de la inflac ión de l pre
sente año ; si n embargo , d ijo 
que en 1 981 fue m enor a la 
que se regi stró en 1980. 

Sobre el porcentaje que se 
destina a operaciones c red iti
cias, Borja Martínez explicó que 
de cada peso que ingresa al 
Banco de M éxi co, el 40 .9 por 

ciento va al Encaje Legal , otro 
porce ntaje al crédito regular 
con t asa de interés blanda y un 
2 5 por ciento al créd ito normal , 
razón po"r la que tiene que 
equ ili brarse la producción . Sin 
embargo , d ijo , se trat a de que 
est e m argen se pueda reducir . 

Finalmente , informó que un 
nuevo billete de 1 O mil pesos 
est ará en c irculación el 1 8 de 
m arzo , día en que se conmemo
ra la expropiación petrolera rea
lizada por el presidente Lázaro 
Cárdenas. 

Si se retroalimenta, podría poner en 
jaquea la economía mexicana: Abrego 

De restri ngirse el ritmo 
de la inversión en este año, 
como lo han anunciado espe
cialistas y er~presarios, el 
proceso infl ac ion ario pod ría 
retroalimentarse y, con ello, 
" pone- en una situación de 
jaque a la economía mexica
na", dijo ayer a Centenario 
Efrén Abrego Wal les, asesor 
financiero de Banamex. 

vers ión disminuye la capac i- dio anual registrado el año Estas últimas "descom-
dad de generación de bienes pasado" . pensan los efectos de la di fe-
y servicios, con lo cual au - "Esperamos ll egar a esa rencia entre las tasas de infla
mentan las importaciones". tasa y mantenerla durante ción de nuestro país y de 

Sin embargo, " no creo en todo el año, considerando nuestros principales merca
esas afirmaciones sobre la también la posibilidad de dos exteriores, pues aunque 
disminución de la inversión , reducirla todavía más", son menores a las nuestras, 
porque la banca en su con- añadió. se dan en economías sin 
junto ha previsto una mayor 
demanda de crédito para es
te año, respecto al anterior" , 

Abrego Walles sostuvo agregó. 
que la inflación "sólo es 
aguantable mientras el país Sobre este último asunto 
crezca en términos reales y (el crédito) destacó, además, 
esto significa, en buena par- que se espera una reducción 
te, continuidad en el crec i- promedio de 2.4 por ciento 
miento de la inversór.". en las tasas de interés activas. 

En este sentido, "una re- "C~alculamos que las tasas 
tracción en las inversiones activas para marzo del pre
provocar ía, entre otras cosas,--sentEi año serán en promedio 
mayor presión sobre nuestra de 38.2 por ciento contra 
moneda, pues al bajar la in- : 40.6 por ciento del prome-

Ninguna restricción al 

movimiento de dinero 

Respecto a los recursos 
financieros manejados por 
la banca, el subsecretario 
de Hacienda dijo que a di
ciembre de 1981 eran supe
riores a 2.5 millones de 
pesos, lo que representa 

Jesús Silva Herzog ma
nifestó que dada la limita
ción de disponibilidad de 
recursos y las amplias ca
renclas, se debe pugnar por 
una canalización de ahorro, 
lo más ligada posible a la 
satisfacción de esas Céiren-

Paraprotegersusintereses,los 
sindicatos denuncian a evasores 

al rededor del 50 por ciento 
del Producto Interno Bruto 
.de México. 

La banca privada y mix
ta constituye el segmento 
más importante del sistema 
reconoció el funcionar io y 

cías. 

El encaje legal - que 
asciende al 40 por ciento 
sobre la captación banca
ria-- establece, asimismo, 
cuotas de crédito, según los 
sectores económicos. Sin 
embargo, son los fondos 
de redescuento el inst ru-

1 ___ _ 

E¡ presidente del Tribu
nal Fiscal de la Federación 
acotó que la cantidad ma
nejada en esos 10 mil 434 
juicios ascendió a 6 mil 
520 millones de pesos, tan
to en beneficio de la Se
cretada de Hacienda, co
mo de los trabajadores y 
en ocasiones de las empre-. 
sas. 

En México, dijo, existe 
la evasión f iscal directa, es 
decir, la que se da con 
empresarios que d ifin itiva-

mente violan la ley y no 
pagan impuestos; existe 
también la evasión fiscal 

indirecta, que ocurre cuan
do los profesionistas men
cionados encuentran fór-

mulas para que sus empre
sas no paguen los impuestos 
que les corresponde. 

.do para controlar a los eva
sores fiscales. Ni siquier¡1 
los modernos métodos de 
computación permiten eli
minarlos, subrayó. 

Por esa razón hace 
varias décadas fue creado 
el Tribunal Fiscal de la . 
Federación y ahora existen 

.además otras seis plazas en 
Hermosillo, Torreón, Gua
dalajara, Celaya, Puebla y 
Monterrey, en donde se 
llevan esos juicios. 

drán en operación nueve 
salas en Tlalnepantla, 
Cuernavaca, Oaxaca y Mé
rida, informó el magistra
do. 

Las salas de provincia 
reciben el nombre de "pri-
mera instancia", en tanto 
que la del Distrito Federal 
es conocida también como 
de "segunda instancia". 

añadió que representa cer
ca del 60 por ciento de los 
recursos manejados por el 
sistema bancario. 

"Puede afirmarse - ·su
brayó- que la banca mexi
cana ha alcanzado niveles 

mento más poderoso para 
afectar la asignación de las 
corrientes de crédito, pun
tualizó Silvia Herzog. 

de operación a la altura de Poco antes de terminar 
las más avanzadas del mun- su charla, el funcionario 
do. Es una banca en la que refirio a otros segmentos 
no se permite el capital ex- del sector financiero mexi
tranjero; dispone de 4 mil canos han tenido un creci-
600 oficinas distribu ídas miento considerablemente 
en todo el pa ís". menor que la banca, con-

Por otra parte, se ha cretamente el mercado de 
ampliado la gama de instru- valores. 

Confió a los reporteros 
que innumerables profe
sionistasi-abogados, conta
dores pÓblicos y auditores 
se especializan en encon
trar fallas en el sistema 
fiscal para evadir impues
tos y que su trabajo es 
tan especial, que reciben 
excelentes remuneraciones 
por ello. 

Desafortunadamente, De cualquier manera, es 

Finalmente dijo que tan 
sólo ~ 5 por ciento de las 
empresas evasoras del fisco 
son superv isadas por la 
Secretaría de Hacienda y 
Crédito Público, pues en 
tanto los datos de su decla-

mentos de captación de El mercado de valores, 
ahorros, con la introduc- dijo, representa una fuente 
ción reciente de los Certifi- modesta de financiamiento 
cados de Tesorería, los para las empresas. Tiene 
petrobonos, los depósitos alrededor de 50 mil inver
denominados en moneda sionistas y cerca de 100 
extranjera y los bonos de compañías que mantiene 

añadió el presidente del en el Distrito Federal en 
Tribunal Fiscal de la Fede- donde se da el mayor nú
ración, en México y en la mero de conflictos fiscales, 
mayor parte de los países pues de los 13 mil 637 del 
del mundo esto existe, año pasado 10 mil 434 se 
pues no se ha encontrado ventilaron en la ciudad de 
aún el mecaQismo adecua-, México. En breve se pon-

ración de impuestos estén 
bien elaborados, no se 
puede detectar fácilmente 
si han sido falseados o no. plazo indefinido. un índice bursátil. 


