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• Mexicana en la Bolsa 
• Una compra recomendada 

L as acciones de Mexicana de A vía· 
ción, cotizadas en Bolsa basta 
que se suspendió su negociación ll 

la vista de las operaciones financieras que 
culminaron la semana pasada, eran de 
adquisición recomendada. Estas son las 
razones por las que los corredores bursá­
tiles sugieren a su clientela comprar esos 
valores (que son las antirazones para ven­
derla). • 4 



Viene de la l ,.. t..~. 

"Me\icana -dicen las recomendacio­
nes- es una ''empresa altamente compe­
titi\a en el sector del tráfico aéreo; cerca 
del 60 por ciento de sus ingresos son en 
dólare~; múltiplo precio = valor suma­
mente atracti\o; múltiplo precio = utili­
dad muy atractivo; especulación por la 
venta de la empresa al >ector privado". 

Luego ~e explica ~u situación corpora­
ti' a y financiera. En la primera aparece 
que Me ·icana tiene una ubsidiaria deno­
minada Aeropuerto · y Terrenos, S.A. de 
C.V., con pan icipación de 99.99 por 
ciento; y tres asociadas: Transportación 
Aérea 1e\icana ( 19 por ciento de partici­
pación) furbor reactore~. S.A. (5 pot 
ciento)) Datatronic {50 por ciento). 

La ~it uación financiera ~e exolica a'>Í: 

"Se divulgó en el medio una restructu­
ración de pasivos con proveedores, los 
cuales antes de dicha restructuración as­
cendían a 270,744 millones de pesos, que 
representaban el 47 por ciento de u pa­
sivo a corto plazo y 25.5 por ciento del 
pasivo total. 

"Aumento en el activo circulante. 
"Aumento en el pasivo a corto plazn 

(de 47.61 a 54.52 pqr ciento) . 
"Reducción en el pasivo a largo plazo 

(créditos bancarios). 
"Aumento en el capital contable. In­

cremento en el valor contable de las 
accione!> . Incremento en el flujo de efec­
tivo. 

"Bajo nivel de liquidez con una razón 
circulante de 0.58 vece . . 

"Durante 1988. el margen operativo 
ha pasado de 2.8 por ciento a 10.85 por 
ciemo como e nsec..u.. ncia de decrcmen-

tos en los gasto de operación, provoca- Aviadores, 971; extranjeros, 841).~-~ 
dos éstos por el incremento de las ventas. "Ventas por 1,292,947 millones de pe-

" Aumento en las provisiones para sos y utilidades netas por 312,128 millo-
PTU (Participación de los trabajadores nes de pesos. 
en las utilidade )". "Proyectos de inversión: Se encuen-

Se hacía notar también a los probable tran en construcción varios edificios para 
compradores la importancia de otros in- oficinas y servicios de mantenimiento en 
dicadores: el interior de la República. A la vez, e 

"Exportaciones: lo ingresos de divisa está implantando un moderno sistema de 
por concepto de ervicios denominado cómputo y comunicaciones para, por una 
en dólre durante lo nueve primeros me- parte, actualizar y ampliar la red de re-
se del ai'lo, fueron de 772,900 millone. servaciones, y por otra, aumentar la pro-
de pe os, que representaban el 59.78 por ductividad y la seguridad durante los 
ciento de la venta · totales (Se refiere a vuelos". 
1988). Así era la oferta, que resultó irre isti-

" Relaciones laborales: 2,175 funciona- ble para quienes de de la semana pasada 
ríos; JI ,334 obreros (Sindicato Nacional controlan la mayor aerolínea me:\icana, 
de Trabajadores de Aviación y Similare sin siquiera haber hecho una inversión de 
(personal de tierra) 7 ,802; Asociaación las dimen iones de lo que hubieran re-
Sindical de Sobrecargos de A\iación, querido si la compran entera. Buena 
1720· indi d_ ilo_t,_u.)~..M.<llJJ.:c<L"'"'..J.~?, ____ ---------


